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0: ubersicht

& 1: was ist risikokapital? |
@ 2: beihilfen und risikokapital
€ 3: wohin fUhrt der weg?

€ 4. diskussion




Folie 3

gutenberg in finanzierungsnot

johannes gutenberg, ein goldschmie atte

buchstaben herzustellen, um sie als gieBform fur “
die massenherstellung von buchstabenblocken ‘
zu verwenden. es dauverte viele jahre, bevor er ‘

unterstutzen und ihm 800 gulden zu leihen.
obwohl die beiden manner in der folge im streit
auseinander gingen und fust eine klage gegen
gutenberg einbrachte, erschien zwei jahre |
———spater das erste gedruckte buch in europa, die tent bibel. in den 50 ial I

gutenbergs erfindung wurden ebenso viele
biicher | tellt- wie in-den 1000 iat .

Folie 4

1: was ist risikokapital?

= auch venture - gewinn durch

wagniskapital gestiegenen
= vollhaftendes unternehmens-

ek/ek-ahnliche wert
instrumente = nach 2-5

=>» idr. nicht jahren exit
bdrsennotierte, (desinvestition)
~ neugegrundete,
technologieorien- |
tierte unternehmen
(startups)




1: was ist risikokapital?
eigenkapital: fremdkapital:

I I i I
=> erfolgsabhangig = erfolgsunabhangig
(insolvenz!)

=> unbefristet > befristet
> unbegrenzte/begren- > keine haftung

—zte-haftung
=> leitungsbefugnis => keine leitungs-
(delegation moglich) befugnis

1: was ist risikokapital?

finanzierungsphasen

= seed = von der idee zu
verwertbaren
resultaten

= start-up = grindungsphase,
aufbau

= expansion = break-

even/gewinne

= MBO/MBI = verkauf an
management




1: was ist risikokapital?
seed start-up expansion mature

borse
institutionelle investoren
interne finanzierung durch gewinne
venture capital

banken

familie, freunde,
informelle investoren

- eigenes kapital

Folie 8

1: was ist risikokapital?

=>» probleme von existenzgrindern und
jungen unternehmern (seed & start
). kapital KQuiri
= banken lehnen kreditvergabe ab, da
sicherheiten fehlen

= erfolgschancen bei grundern
schwierig zu beurteilen




2: beihilfen und risikokapital

Kommission ,,Staatliche Beihilfen

und Risikokapital (OJ C 235,

21.8.2001, S. 3 ff.)"

Folie 10

2: beihilfen und risikokapital

=> struktur der rk-mitteilung

O einleitung (1.1 - 1.8)
® zweck und geltungsbereich (ll.1 - I11.5)

©® notwendigkeit der beihilfekontrolle
(1.1 - .2)

anwenapdarkeir von art. au

risikokapitalmaBnahmen (1V.1 - IV.7)




2: beihilfen und risikokapital

> struki I k-mitteil

O beurteilung der vereinbarkeit

\7 1 \VAVA
(V.1 - V.6)

@ II f“ I. I 'Y “‘
(VI.1 - VL.7) ‘
@ form der beihilfemaBnahme
(VII.1 - VII.2)
g inbarkeitskriterien (VIIL.1 - VIIL.3) |

© schlussbemerkungen (IX)

Folie 12

2: beihilfen und risikokapital

e'"|e"”."9. (1.1-18) > wachstums-  und
= kommission |

beschaftigungs-

9 = ER von

maBnahmen (03/2000):
> sorge vor zu grofer fSrderung von rk.

FK-abhangigkeit allgemeines ziel der
=» kosten des i |

schuldendienstes N llend d K
=> risikoscheu vieler wielEeldae] i e

kreditinstitute aktionsplans bis
2003

lissabon
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2: beihilfen und risikokapital

sowohl

neugrindungen, = probleme
Whme—mmmmls

> unterstitzende rolle .kqp'm'geber-
sicherheiten und

von EIB und EIF due diligence

> KMUInEU vs. USA'von 5 «mu: verlust an
camt ookl ,
equity gap) betroffen

-~ (vgl. OECDdaten)

Folie 14

2: beihilfen und risikokapital

- vorteile fur KMU und 5 pereitstellung von

probleme der (k primar
investoren veranlassen  gewerbliche

staatliche stellen zu gtigkeit
Oracin > erwinschtes |
= kommiission: zverst  qusmaB an rk kann
gunstige nicht alleine durch
rahmenbedingungen offentliche  mittel
schaffen  (vgl  rk-  finanziert werden

aktionsplan)




2: beihilfen und risikokapital

=> ziel,  vorhandene = strukturfondsmittel

bestande an privatem  zur kofinanzierung
—kapitalinrk zu lenken——von—rk-fonds—fur
> sfimulierung ~ sowohl  KMUzulassig

der nachfrage- als =>rk vs. zuschuss
auch der erlaubt forderung

Folie 16

2: beihilfen und risikokapital

zweck und = ausserdem:
geltungsbereich (Il.1 - > warum “
- icht
bestehende

= anwendung der art. leitlinien?

87(1) EGV-definition auf
rk-maBnahmen =» besonderes

-> genehmigungskriterien augenmerk darauf,
fir rk-maBnal I K-mitteil |
nicht zur umgehung
anderer texte

verwendet wird




2: beihilfen und risikokapital

beihilfekontrolle (lll.1 - \
11.2)

ﬂéfdmﬁéfdhr—wn
> gefahr der wettbewerbs- mcllmrqnmeliﬁikﬁof
verfdlschung els ‘

(kapitalgeber/unternehmen) wgfﬂm’ € (Eess

> gefahr —von

verdrangungs-

effekien (crowding
oul)

vvll

Folie 18

2: beihilfen und risikokapital

anwendbarkeit von art.
87(1) EGV (IV.1 - 1V.7)

= rk konstruktionen . ll
komplex, begiinstigte 1- bethilfe fur
nicht immer einfach  Kapitalgeber

> kommission geht  fonds
davon aus, dass eine 3. beihilfe an zu
maBnahme auf mind. 3 finanzierende
ebenen eine beihilfe unternehmen

darstellen kann (KMU)
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2: beihilfen und risikokapital

' 2. beeintrachti un‘
art. 87(1) EGV (IV.1 - . x

IvV.7) * kapitalanlage st
> 4 kumulative kriterien: — diensileistung, die
. einsaiz staatlicher 3 iscl MS
mittel gehandelt wird |
* bei direkter staatlicher « KOMM geht davon

’

! ic! . |
~ idr.evident =~ gndere  kriterien
erfullt sind

Folie 20

anwendbarkeit von
art. 87(1) EGV (IV.1 -

\") markiwmsc:hafﬂlchen

2: beihilfen und risikokapital

e normalen

" annehmbar—— wéren
3. selektivitat (MEIP)

4. Vori?.'l fo « werden staatliche
begunstigten: mittel zu denselben

« sobald staatliche bedingungen
—hilﬂél—CHJLélﬂ%W&lSFbﬁleﬂgﬁﬁﬂuMe

eingesetzt werden, private (pari passu),
die for einen kein  vorteil, keine

privaten beihilfe
kapitalgeber unter




2: beihilfen und r|5|kokap|ial

anwendbarkeit von
art. 87(1) EGV (IV.1 -
IV.7)

1. beihilfen an

kapitalgeber: > beschrdankt sich

= erlaubt die maBnahme vorteil auf

einem privaten kapital- notwendigen beitrag
ber, sicl kabital y ind les

eines KMU zu beding- markiversagens, kann '
ungen zu beteiligen, er als vereinbar |
die gunstiger sind ais angesehen werden,
jene for den wenn kompatibilitats-
offentlichen investor, kriterien erfullt sind
liegt ein vorteil vor

2: beihilfen und rmkokapﬂal

anwendbarkeit von art.
87(1) EGV (IV.1 -1V.7)
2. beihilfen an fonds:

= im allgemeinen nicht als
beihilfeempfanger an-
gesehen, da er dazu |
fient.— beihilf |
kapitalgeber oder KMU |
weiterzureichen

=> idr. beihilfe, wenn fonds = im falle bereits

unabhdangigen
kapitalgebern




2: beihilfen und r|5|kokap|ial

anwendbarkeit von
art. 87(1) EGV (IV.1 -
IV.7)

3. beihilfen an die zu
finanzierenden KMU:

- erfolgt die beteiligung 3 kommission geht idr.
KMU y4l davon aus, dass auf
einen privaten market  peijhilfe vorliegt, auBer '
economy investor pari passu |
akzeptabel waren?

Folie 24

2: beihilfen und rmkokapﬂal

anwendbarkeit von
art. 87(1) EGV (IV.1 -
IV.7)

= ob eine beihilfe 3 de-minimis:

vorliegt und "C'Uf > kein problem, wenn
welcher ebene, hangt unternehmen

vom design der innerhalb eines 3-

maBnahme ab jahres-zeitraums

SIS kapital aus offent-
lichen mitteln in hohe

- anwendung erschwert von EUR 100 000 oder

durch  berechnungs- weniger ausgereicht
schwierigkeiten wird
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2: beihilfen und risikokapital

maBnahmen haufig

I (c) hmiat nicht moglich
werden konnen, > schwierig, ZU-

kénnen bis in héhe Sschussaquivalent zu

g : bestimmen, da
keine regelung

~ betrages = Keine  regelung
 (zuschussGquivalent)  (vorschlidge
enehmigt werden moglich)

Folie 26

2: beihilfen und risikokapital

beurfeilung der - gefth “mder
vereinbarkeit (V.1 -V.8) verdeckten ‘
=>rk: schwierig, ver- genehmigung von
—knupfung mit beihilfe- —betriebsbeihilfen -
fihigen  kosten  zu 3 peihilfen mit
etablieren eindeutigem anreiz
> gute grinde nétig, um zum aufbau und zur
vom konzept der entwicklung eines
beihilfefahigen kosten unternehmens
abzuweichen gelten nicht als
betriebsbeihilfen
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2: beihilfen und risikokapital

rk-

> nachteile von  KMu, 2 im bereich der

: . : : madrkte 2 haupt-
und kreditbeschaffung unvolistandige

.. . .. asymmetrische
=>» offentliche unterstutzung inf:;rmationen

%ﬂemeﬁnehmepﬁmﬂ—_ym
R o)1 (-] 1)

Folie 28

2: beihilfen und risikokapital

genehmigungsgrundlage = generell nachweis
(VI.1 = VL.7) von markiversagen

> KOMM: kein generelles erforderlich—

marktversagen in EU = annahme von

= jedoch markitmdngel bei md.rkfversqgen. bei
einigen formen von Kleinen fransaktionen

beteiligungen und fur => EUR 500 000

estiimmie enitwiCckKiungs- t

phasen 87(3)(c)
2> EUR 1 mio. art

87(3)(a)
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2: beihilfen und risikokapital

vereinbarkeitskriterien
= “‘\
i i i ° ° ° ‘

> kriterien in form  von 5 liegt beihilfe auf

positiven und negativen i qestens P

EbEIﬂE!!cItl:CI'JJIJJ
=» nicht alle faktoren haben riterien @ = zur
dasselbe gewicht, anwendung |
wichtigsten zuerst > wenn transaktions-

siC enommen schritten verlangt

ausreichend fur KOMM nachweis von

~_vereinbarkeit ~~ markiversagen

Folie 30

2: beihilfen und rmkokapﬂal

vereinbarkeitskriterien

(VIILLT = VIIL3) |
> kriterien in form von= liegt beihilfe auf
—positiven und negativen kapitalgeberebene

faktoren @ vor, @ 2 kommen
= nicht alle faktoren haben kriterien zur

dasselbe gewicht, anwendung
wichtigsten zuerst = wenn transaktions-

sich genommen schritten, verlangt
ausreichend fir KOMM nachweis von

vereinbarkeit marktversagen
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2: beihilfen und risikokapital

+ beschrankung der beteiligung auf klein- oéf

deinstunternel I : el |

unternehmen in anlauf- oder anderen
frohentwicklungsphasen oder in fordergebieten |

EK |

— = erhebliche finanzmittel in anderer form
oder fehlender anreizeffekt |

Folie 32

2: beihilfen und risikokapital
vereinbarkeitskriterien (VIII.1 - VIII.3)

+ gewinnorientierte anlageentscheidungen

+ erhebliche beteiligung
markiwirtschaftlich handelnder kapitalgeber

bei fonds 50% in nicht-fordergebieten bzw.
30% in fordergebieten) |

+ professioneller fondsmanager mit

renditeabhdngiger vergitung “
+ veriretung privater kapitalgeber bei
investitionsentscheidung

+ anwendung vorbildlicher praktiken




2: beihilfen und risikokapital
inbarkeitskriterien (V1.1 - VilL.3)
+ o o . I ”I I

zwischen kapitalgebern und investmentfonds:
ausschreibung bei vorzugsbedingungen fur
private investoren & offenbleiben des fonds |

ausschluss sensibler sektoren

investitionen auf grundlage von
; I 15

+ keine kumulierung von beihilfen




